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 چکیده

خصوصا فن آوری اطلاعات درپيشرفت آن، از مهم ترین مباحث روز به شمار  .بازارسرمایه، نقش مهمی دراقتصاد کشورها ایفا می کند
اطلاعات در زمينههای مختلف تجاری یکی از ابزارهای لازم برای افزایش کارایی تجاری و رشد  امروزه بهرهگيری از فناوری .می رود

اقتصاد ملی تبدیل شده است اما رشد و پویایی اقتصاد کشور بدون مشارکت عمومی تمام اقشار جامعه امری ناممکن است. فراهم 

بهادار، گامی در جهت افزایش مشارکت عمومی در توسعه اقتصاد  اوراقگذاری تمام اقشار جامعه در بازار بورس  سازی امکان سرمایه
ملی ميباشد که این امر با ایجاد بورس الکترونيک به شکل مناسب تری تحقق مييابد. همچنين بورس الکترونيک یکی از ملزومات 

 به اهداف موردنظر ميباشد. اقتصادی هر کشور و راهاندازی آن در بازار سرمایه ایران، گامی بزرگ در راستای دستيابی

در کشورهای توسعه یافته به استقرار نظارت الکترونيک به عنوان یکی از مهمترین پيش نيازهای استقرار بورس الکترونيک توجه 

ت يشده است. زیرا توسعه بازار بدون توسعه نظارت، باعث کاهش کارایی آن و در نتيجه کاهش اعتماد سهامداران به بازار و عدم جذاب
گذاران داخلی و بينالمللی خواهد شد. در این پژوهش ما سعی داریم بازار بورس الکترونيک را بصورت واضح معرفی  آن برای سرمایه

 کنيم و موارد مربوط به آن مانند زیر ساختها، مزایا و معایب آن را شرح دهيم و در آخر پيشنهادات مربوطه را ذکر کنيم.

 گذاری، اقتصاد، نظارت الکترونيک نيک، سرمایهبورس الکترو: واژگان کلیدی

 

 مقدمه -1
تحولات فناوری، به ویژه فناوری اطلاعات در دو دهه اخير، شيوههای اجرایی مدیریت سازمان و چگونگی انجام خدمات مالی را تحت 

تی، به عنوان محور زیربنایی های اقتصادی و مدیریای که به عنوان بخش خدمت دهنده به سایر بخشتاثير خود قرار داده، به گونه

توسعه اقتصادی قلمداد ميگردد. پيشرفت روز افزون فناوری اطلاعات، عامل موثر و شتاب دهنده بخش مالی و خدمات مربوط به آن 
بوده و خدمات مالی الکترونيکی هر روز با شتاب بيشتری در حال گسترش است در سالهای اخير خدمات مالی الکترونيکی، چه به 

های هوشمند، گسترش سریعی یافته ای و چه از طریق تلفن همراه یا دیگر ابزارهای انتقال از راه دور و یا از طریق کارتت لحظهصور

شدت ساختار و طبيعت خدمات مالی را در سراسر جهان متحول کرده است. آثار این فرآیند، و انقلاب خدمات مالی الکترونيکی به
تی و بازارهای نوظهور و پيشرفته نميباشد، زیرا هم اکنون کشورهای با نظام مالی توسعه نيافته نيز از تنها محدود به کشورهای صنع
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های خود را جبران نمایند. در جریان خدمات مالی ماندگیروشهای تامين مالی الکترونيکی بهره ميگيرند تا با جهشی، عقب
فته، خدمات واسطهگری در خرید و فروش سهام بوده که بهرهگيری از الکترونيکی، مهمترین بخشی که تاثير تحت تاثير قرار گر

ای در آن عامل اساسی است و به همين دليل انتقال مبادلات اوراق بهادار و تامين مالی بهره گيری از سرمایه گذاری خدمات لحظه

 از بازارهای جدید به چند مرکز مالی جهانی تسریع گردیده است.

سرمایه تهيه شده در بازارهای جدید برای مبادله به این مراکز انتقال یافته و این موضوع سبب تمرکز و انجام  ۰۹۹۱از اوایل دهه 
های مختلف اقتصاد ایران، بورس اوراق بيشتر ارتباطات ميان بازارها شده است. در این راستا همراه با تحولات انجام شده در بخش

مر مستثنا نبوده، به طوری که در تدوین و اجرای راهبردهای توسعه و پيشرفت خود، برنامه استفاده از خدمات مالی بهادار نيز از این ا

 و دادوستد الکترونيکی اوراق بهادار نيز، به صورت علمی گنجانده است . 

 تاریخچه  -2

 تاریخچه بورس ایران -2-1
گردد. در این سال، فردی بلژیکی شمسی برمیهجری۰۱۰۱تاریخچه مطالعات اوليه درباره تأسيس بورس در ایران، به سال 

داخلی بورس را تهيه و به مسئولان  تأسيس بورس در ایران، اساسنامه پس از انجام مطالعات گسترده درباره« ران لوترفِلد»به نام 

و تأسيس بورس در ایران بيش از ایرانی ارائه کرد، اما با توجه به شرایط آن زمان و وقوع جنگ جهانی دوم، عملاً موضوع بررسی 
 سال به تأخير افتاد.۵۱

 ، کميسيونی در وزارت بازرگانی و با حضور نمایندگان وزارت دارایی، وزارت بازرگانی و بانک توسعه۰۱۳۰بالاخره در سال 

تی واخر همان سال، هيئاوليه تأسيس بورس سهام در این کميسيون، تنظيم شد. در ا نامهصنعتی و معدنی ایران تشکيل و موافقت
قانون  ۰۱۳۱اندازی بورس ایران، به کشورمان دعوت شدند. نهایتا در سال به سرپرستی دبيرکل بورس بروکسل برای مشارکت در راه

تشکيل بورس اوراق بهادار در مجلس تصویب و برای اجرا به بانک مرکزی ابلاغ شد. حدود یک سال بعد از ابلاغ قانون تشکيل بورس 

صنعتی و  ، بورس اوراق بهادار تهران با انجام چند معامله بر روی سهام بانک توسعه۰۱۳۱ماه سال ق بهادار، در پانزدهم بهمناورا

 طور رسمـی فعاليت خود را آغاز کـرد.رفت، بهترین مجتمع واحدهای توليدی و اقتصادی در آن تاریخ به شمار میمعدنی که بزرگ
های ها و موسسه، تعداد شرکت۰۱۱۱تا  ۰۱۳۱فرودهای بسيار زیادی را تجربه کرده است. از سال بورس ایران فراز و 

 ۰۳۵ميليارد ریال به  ۱/۵بنگاه اقتصادی با سرمایه  ۰۱ای داشت. از شده در بورس اوراق بهادار تهران افزایش قابل ملاحظه پذیرفته

 ۱۱شرکت، به  ۰۱۱شده از های پذیرفتهپيروزی انقلاب اسلامی، تعداد شرکتميليارد ریال افزایش یافت. با  ۱۱۳شرکت با بيش از 
های اقتصادی توسط دولت بوده است. در اثر ملی شدن تقليل یافت. علت این امر، تملک بسياری از بنگاه ۰۱۱۱شرکت در پایان سال 

س خارج شدند. رکود شدید بازار بورس در طی هشت های اقتصادی از بورها، بيمه و برخی صنایع کشور، تعداد زیادی از بنگاهبانک

 شود.سال جنگ تحميلی نيز از وقایع مهم بورس ایران محسوب می

 تاریخچه بورس در جهان -2-2
شهری در  گردد. در آن زمان، بازرگانان و کسبهتاریخچه پيدایش واژه بورس در جهان به قرن پانزدهم ميلادی باز می

شدند و به خریدوفروش کالاهای خود براساس حراج جمع می« واندرِ بورس»ای به نام زادهبزرگ نهشمال غربی بلژیک، در مقابل خا
ک ها در قالب یهای آنها و پروژهگيری بازار بورس در جهان، تجميع سرمایه و تأمين مالی شرکتپرداختند. فلسفه کليدی شکلمی

بنای اساسی تشکيل این بازارها همان مفهوم اوليه و ساده شراکت، تقسيم سامانه بازار منسجم، قانونمند، پيوسته و شفاف است. م

سازد های مهم و کلان را ميسر میگذاریهای جزئی و پراکنده، سرمایهسود و زیان احتمالی ميان شرکا است. بورس با تجميع سرمایه
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ع برای حال سود و منافگذارد و درعينانی کشور میو تأثيرات بسزایی بر وضعيت اقتصادی و اجتماعی جامعه و پيشرفت صنایع و آباد
 کند.سهامداران ایجاد می

گردد. در آن زمان، به اعتقاد اغلب کارشناسان، تاریخچه پيدایش واژه بورس در جهان هم به قرن پانزدهم ميلادی بازمی

ای به نام واندر زادهبزرگ در مقابل خانه ۵ورسدر شمال غربی بلژیک، در ميدانی به نام ترب ۰شهری به نام بوروژ بازرگانان و کسبه

هایی که مردم در آنجا پرداختند. از آن تاریخ به بعد مکانشدند و به خریدوفروش کالاهای خود بر اساس حراج میبورس جمع می
 .گفتندتر و مسقف به خود گرفت، به بورس مییافتهتدریج شکل توسعهکردند و بهبه حراج کالا مبادرت می

 
 ساختمان تاریخی بورس در بلژیک –نخستين مرکز معاملات بورس در جهان ۰عکس

 

 تعاریف -3

 بورس -3-1

 یک نوع بازار بوده که در آن دارایی های مختلفی مورد معامله قرار می گيرند.

 بازار بورس  -3-2

 یک نهاد ساختاریافته است که به عنوان یکی از مهمترین ارکان اساسی بازار سرمایه شناخته ميشود. 

 بورس الکترونیک -3-3
به بازاری مجازی اطلاق ميشود که خریداران و فروشندگان با استفاده از فناوری اطلاعات و مجاری ارتباط الکترونيک با هم مرتبط 

 کنند.ادله میشده و اوراق بهادار را بين خود مب

 شبکه ارتباط الکترونیک -3-4

ای، سرمایهگذاران ميتوانند پيشنهاد خرید و فروش خود را در یک بازار مجازی، ثبت نمایند. های رایانهبا استفاده از شبکه
فهای موسوم می باشندبزرگترین مصرف کننده این سيستمها سرمایهگذاران حر ۱های ارتباطات الکترونيکاین سيستم ها به شبکه

                                                                 
1 Bruges 
2 Terbors 
3 ECNS 
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های سرمایهگذاری و مدیران صندوق های بازنشستگی بوده که عضو بازار سهام نميباشند. این شبکهها خریداران و نظير شرکت
 فروشندگان را بدون دخالت واسطه و کارگزار از طریق شبکه مرتبط مينمایند، به طوری که مبادلات ارزانتر و سریعتر صورت ميگيرد.

 FIXپروتکل  -3-5

تبادل پيام برای مبادله اطلاعات معاملات است. در حقيقت زبان مشترکی است که بانکهای سرمایهگذاری، شرکتها،  استانداردهای
 معامله گران و سایر مشارکت کنندگان بازار در معامله ابزارهای مالی بکار ميگيرند.

 اثر توسعه بازار بورس بر رشد اقتصادی -4

ر رشد اقتصادی بـه صـورت بررسـی اثـر  بازار بورس بر سیستم مطالعات مختلفی در زمینه اثر توسعه بورس ب -5

بانکی به صورت مجزا و به صورت توأمان وجود دارد. اکثر مطالعـات،  وجود بازارهای بورس توسعه یافته را در 

ارتقای رشـد اقتصـادی ، مفیـد و مـؤثر مـی داننـد . همچنین، اکثر مطالعات تأیید میکنند که در بلندمدت، 

ارتبـاط دو طرفـه ای میـان رشـد  اقتصادی و توسـعه بـازا ر بـورس و جـود دارد . در کوتـاه مـدت در بعضـ 

ی از کشـورها ، رشـد  اقتصادی منجر به توسعه بازار بورس شده است ولی ارتباط، یک طرفه و از سوی بورس بـر  

 رشد اقتصادی است.

 انواع بورس -6

 بورس سنتی -6-1
س، خریدار یا فروشنده باید با مراجعه حضوری به دفاتر کارگزاری اقدام به تکميل فرمهای مربوط به در این نوع از بور

توسط کارگزار وارد شبکه معاملاتی بورس ميشود تا در صورت  ۰۵3۱۱تا  ۳3۱۱سفارش خرید یا فروش سهام نمایند. روزانه از ساعت 

نقل و انتقال سهام صورت گيرد. در این نوع از بورس، بازار توسط یک عدم وجود صف خرید و فروش و امکان پذیر بودن معامله، 
های ارجاع شده به کارگزاری در مکان فيزیکی تعریف می شود. مشکل اصلی این نوع از بورس، عدم رعایت ترتيب زمانی درخواست

م ت، توسط اپراتوری که پشت سيستزمان ورود به سيستم می باشد. در حقيقت، اولویت سفارشات در هنگام ورود به سيستم معاملا

قرار دارد تعيين ميشود و ترتيب زمانی ارجاع سفارشات به کارگزار در اولویت ورود این سفارشات تاثير ندارد. مشکل بعدی دقت 
رها اپایين این روش ميباشد از آنجا که در این روش سفارشات به صورت دستی وارد سيستم ميشود احتمال وقوع اشتباه توسط کارگز

وجود دارد. همچنين با توجه به اینکه در این نوع از بورس بازار توسط یک مکان فيزیکی تعریف ميشود خریدار یا فروشنده برای 

 انجام معاملات باید در این مکان حضور به عمل رسانند برخورد شخصاً با تحمل هزینه و صرف وقت و زمان به انجام معاملات بپردازند.

 ذاربورس در مرحله گ -6-2
نوع دیگری از بورسيها هستند که ميتوان آنها را در مرحله گذار از بورس سنتی به بورس الکترونيک دانست. در این بورسها، 

کارگزاران در تالارها حضور دارند اما متقاضيان نيازی به حضور در آنجا ندارند و ميتوانند به کمک اینترنت از سهام موجود و نرخهای 
کنند. پس از اطلاع از این قيمتها، ميتوانند از طریق تلفن و با مراجعه حضوری اقدام به خرید سهام مورد نظر نماید. آنها اطلاعت پيدا 

 یکی از ویژگيهای این نوع بورس، استفاده از فرصتهای لحظهای برای متقاضيان ميباشد.
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 بورس الکترونیک -6-3
کارگزاران در دفاتر خود به انجام معامله ميپردازند. این نوع  در این نوع از بورس، تالارهای بورس به طور کامل جمع شده و

بورسها از نظر ساختمان و تعداد پرسنل بسيار بزرگتر از انواع پيشين هستند و متقاضيان خرید سهام دیگر نيازی به مراجعه حضوری 

از مشخصه های اصلی این بورسها، امکان  بورس ندارند و تمامی کارهای خود را به صورت الکترونيک انجام می دهند. یکیبه تالار
ساعته آنهاست. بورس الکترونيک در اصل، مهيا سازی تسهيلات الکترونيکی لازم جهت دسترسی مستقيم سرمایه گذاران  ۵۳فعاليت 

 به بازار ميباشد. در حالت کلی دو مورد از دسترسی مستقيم به بازار در بورس الکترونيک وجود دارد3 

 مدل سنتی دسترسی مستقيم به بازار  .۰
 مدل ناب دسترسی مستقيم به بازار .۵

 مدل سنتی دسترسی مستقيم به بازار بورس الکترونيک ۱-۱-۰
FIدر این مدل، تمام سفارشات بصورت الکترونيکی با استفاده از پروتکل  X۳  اتجام ميشود. سپس کارگزار بطور اتوماتيک

. به عبارت دیگر در این مدل فردی که معاملهگر دسترسی مستقيم به بازار ندارد و تمام این سفارشات را در بازارها ثبت مينمایند
مراحل فرآیند سفارش بصورت الکترونيکی انجام ميشود و نيازی به سفارشات بصورت تلفنی و یا ایستگاههای ویژه کارگزار برای ثبت 

سفارشات هر روز بصورت دستی توسط وی وارد بازار شود، این  سفارش نيست. کارگزار واسط بين بازار و مشتری است اما به اینکه

قابليت ایجاد ميشود که سفارشات در لحظه ارسال درخواست خرید یا فروش توسط مشتریان بصورت خودکار ثبت شود. تمام مراحل 
 ثبت سفارش مشتری بصورا خودکار و اینترنتی و بدون هيچگونه مداخله دستی انجام ميشود.

 ترسی متسقيم به بازار بورس الکترونيکمدل ناب دس ۱-۱-۵
در این مدل، دیگر واسطی وجود ندارد. یعنی کارگزاران که نقش واسط را داشتهاند حذف ميشوند و معاملهگران قابليت 
ارسال مستقيم سفارشات به بازارهای مورد نظر را پيدا ميکنند. این مدل در سالهای اخير با توجه به پيشرفتهای بدست آمده در 

 رفت و در حال حاضر مورد استفاده قرار گرفته است. حيطه فناوری اطلاعات مورد توجه قرار گ

 ارکان تشکیل دهنده بورس الکترونیک -7

 برنامه استراتژیک توسعه بورس الکترونیک -7-1

مشخص کننده اهداف بلند مدت توسعه الکترونيک، تعيين اقدامات مورد نياز و تخصيص منابع برای رسيدن به اهداف مذکور است. 
شامل تعيين اهداف توسعه بورس الکترونيک، شناخت محيط بيرونی، شناخت نقاط قوت و ضعف درونی، این برنامه به طور خلاصه 

 تعيين راه

 حلها و انتخاب بهترین راه حل و در انتها، اجرای آن ميباشد.
اولين صفحه  است. در ۵۱۰۵-۵۱۱۱یکی از برنامههای استراتژیک توسعه الکترونيک در آمریکا، برنامه استراتژیک فناوری اطلاعات 

 اشاره شده است3 ۵۱۱۹-۵۱۱۳این برنامه به چشمانداز، رسالت و اهداف برنامه استراتژیک سازمان بورس و اوراق بهادار 

های فدرال را بر استانداردهای خود منطبق کند. یکپارچگی يسيون بورس و اوراق بهادار قصد دارد تا اقدامات سازمانکم چشم انداز3

خود  هایکنندگان تحکيم کرده و فعاليتاوراق بهادار ایالات متحده را برای منافع سرمایه گذاران و سایر مشارکتو اعتبار بازارهای 
 را مطابق با بازارهای تحت پوشش خود، چندجانبه، منعطف و پویا مدیریت خواهد نمود.

 ارهایی منظم و کارا و تسهيل تشکيل سرمایه است.گذاران؛ برپایی بازيسيون بورس و اوراق بهادار حمایت از سرمایهکم رسالت رسالت3

                                                                 
4 Financial Information Exchange 
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 کند. يسيون بورس و اوراق بهادار برای انجام رسالت خود اهداف زیر را دنبال میکم اهداف3
 اجرا عمليات مطابق قوانين فدرال اوراق بهادار  .۰

 فراهم آوردن محيط قانونی اثربخش و منعطف  .۵

 گذاری گيری آگاهانه سرمایهتشویق و ترویج تصميم .۱

 حداکثر بهره گيری از منابع سازمان .۳
یک در سازمان مورد توجه قرار گرفته است. که در آن استفاده از جدیدترین روشهای فناوری اطلاعات برای استراتژ اهداف؛ سپس

قرارگرفته است و برنامه آینده سازمان و استفاده از فناوری اطلاعات برای گذاران در بازار سرمایه مورد تاکيد آمریکا حمایت از سرمایه

 ارتقاء بهبود بازار سرمایه و رقابتی شدن آن ذکر شده است.
 ی اصلی برای رسيدن به این اهداف عبارتند از3 ها گام

 کشف و رسيدگی الکترونيک  ☑

 اتوماسيون فرآیندها، گردش کار و مدیریت محتوا  ☑

 ترونيک سازی الکشفاف ☑
 توسعه ابزارهای گزارشگری، تحليل و کاوش دادهها ☑

 کاربران بورس الکترونیک -7-2
هر یک از کاربران بازار سرمایه، تعریفی خاص از بازار سرمایه بر اساس نياز هایش دارد. این تعریف دیدگاه کاربران بازار 

الکترونيک، توسعه فرهنگ آن در ميان کاربران است؛ برای این است که آوردهها و مطالبات آنها را بيان ميکند. لازمه موفقيت بورس 

های شوند را خوب بشناسيم تا بتوانيم کارکرد شبکهمنظور ابتدا باید این کاربران که مشتریان بورس الکترونيک محسوب می
 الکترونيک مرتبط با آنها را درک کنيم.

 شوند3 ک به دو دسته تقسيم میکاربران بر اساس نحوه تعامل با شبکه های بورس الکتروني

 این دسته از کاربران بهصورت مستقيم با شبکههای بورس الکترونيک در تعامل هستند که عبارتند از3  کاربران مستقيم3

گذاری در آن را بر عهده یه مسئوليت نظارت بر بازار سرمایه و سياستسرما بازار قانون اساس برسازمان بورس و اوراق بهادار3  ☑
 دارد.

 س3 مجری مدیریت معاملههای نمادهای ناشران فهرست شده است. بور شرکت ☑

شرکت سپرده گذاری مرکزی و تسویه وجوه3 مسئول انجام عمليات سپرده گذاری قبل از انجام معامله و تسویه بعد از انجام آن  ☑
 است.

 د.های تراکنشها ميشونبازارسازان3 موجب افزایش نقدشوندگی سهم و کاهش هزینه ☑

 کارگزاران3 واسط ميان سهامداران و بورس برای انجام معامله ها هستند. ☑

 شوند.شوند و با حفظ شرایط حضور در بورس از معافيت مالياتی برخوردار میناشران3 با هدف تامين سرمایه وارد بورس می ☑
 عهده دارد.های ناشر را بر های مالی شرکتحسابرسان3 وظيفه نظارت بر کيفيت و شفافيت در صورت ☑

های مربوط به ناشران و بورس را دریافت و با فناوری آنها اطلاعات قابل فهم در اختيار سرمایه پردازش کنندگان اطلاعات3 داده ☑

 دهند.گذاران قرار می
لاعات به اطهای مالی و با تحليل مشاوره سرمایه گذاری و تحليلگران3 با دریافت اطلاعات مالی استاندارد از شبکه انتشار گزارش ☑

 مشاوره سرمایهگذاران می پردازند.

 سرمایه گذاران و سهامداران3 مشتریان اصلی بازار سرمایه هستند که به دنبال کسب سود از اوراق بهادارند. ☑
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ونيک رشود که به طور غير مستقيم با شبکه های بورس الکتهایی میاین دسته از کاربران شامل نهادها و سازمان کاربران غير مستقيم3
 تعامل دارند که عبارتند از3

نهادهای دولتی و شبه دولتی، سازمان ماليات، سازمان حسابرسی، قوه قضایيه و دادگاه بورس اوراق بهادار، اداره ثبت شرکتها، اداره 

 ثبت احوال، شبکه بانکی و بانک مرکزی.

 های بورس الکترونیک اصول طراحی شبکه -7-3
بورس الکترونيک باید کيفيت عملکرد این شبکه و هماهنگی آنها مورد توجه قرار گيرد. در طراحی انواع شبکه موجود در 

عدم رعایت این اصول موجب اتلاف زمان و افزایش هزینه توسعه و هزینه پنهان در استفاده از این شبکهها ميشود. نسبت به سطح 
 ش عمر شبکه بورس الکترونيک ميشود.رعایت این اصول در هرشبکه، کيفيت آن متفاوت خواهد بود و موجب افزای

 ساختارها و قوانین بورس الکترونیک -7-4
 توسعه بورس الکترونيک مستلزم توسعه ساختارها در بازار سرمایه است. این ساختار در

حوزه نظارت و اجرایی شامل اقدامات لازم برای مهندسی مجدد ساختار های فعلی و طراحی ساختار های جدید است. با 

های بسياری در پایهریزی بورس الکترونيک همچنان باقی است، ون جدید بازار سرمایه این روند تاسيس شده است و اقدامتصویب قان

از جمله این ساختارها و قوانين جدید قابل ایجاد ميتوان به ایجاد مجوز معاملهها بهصورت آنلاین ، تصویب قانون انتقال الکترونيکی 
نتقال وجوه تاسيس موسسات مشاوره و تحليلگری آنلاین و تصویب دستورالعمل های لازم برای وجوه و تاسيس موسسات تضمين ا

 اعتبار بخشی به امضای الکترونيک اشاره کرد.

 استانداردهای مدرن بورس الکترونیک -7-5
ن را بر استانداردهای نظام مالی امروزه شاخههای زیادی را تحت پوشش خود قراردادهاست که در نهایت توليد و تبادل آ

FIو   ۱SWFT،۱VRXML ،XBRL۱مبنای یک ساختار واحد امکانپذیر کرده است. مهمترین استانداردها  X۳  ميباشند که همگی از نوع
XML  هستند. از لحاظ سطوح تحت پوشش، یکی از مهمترین استاندارد مالی مورد استفادهXBRL  ،ميباشد که استاندارد نامگذاری

رکتها ميباشد. اطلاعات توسط یکی سری برچسبهای مشخص و تصویب شده علامتگذاری ميشوند که بعد انتشار و تبادل اطلاعات ش

 از آن به راحتی قابل شناسایی ميباشند.

 زیر ساخت های لازم برای راهاندازی بورس الکترونیک -8

 زیر ميباشد3عمدهترین زیرساختهای لازم برای پيادهسازی بورس الکترونيک در بازار سرمایه ایران به شرح 

 زیر ساخت مالی و بانکی -8-1

سازی بورس الکترونيک است .شبکه بانکداری باید بدون نياز به حضور های پيادهوجود شبکه بانکی دقيق، سریع و روان از بایسته

ر شبکه بانکی د فيزیکی و از طریق اینترنت قابل دسترسی باشد. استفاده از کارت های اعتباری برای انتقال الکترونيکی وجوه و اسناد
 از دیگر ملزومات این حوزه می باشد.

                                                                 
5 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication 
6 Vendor Reporting Extensible Markup Language 
7 Extensible Business Reporting Language 
8 Financial Information Exchange (FLX) Protocol  
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 زیرساخت های قانونی و حقوقی  -8-2
راهاندازی بورس الکترونيک در ایران نيازمند تدوین قوانين لازم و بستر قانونی می باشد. پشتيبانی قانونی، از ارکان اساسی 

زمينه پذیرش اسناد الکترونيک با اعتباری برابر اسناد سازی بورس الکترونيک است که مستلزم همکاری قوه قضایيه در در پياده

کاغذی نيز می باشد. ضمن اینکه قوانين مربوط به امضای دیجيتال در کشور و احراز هویت خریدار و فروشنده توسط مرجع مربوطه 
 های زیرساخت های قانونی این بحث می باشد.نيز از دیگر جنبه

 های امنیتیزیرساخت -8-3

کنندگان بازار را به خود مشغول حوزه بورس الکترونيک برجسته ترین موضوعی است که ذهن مشارکتمفهوم امنيت در 

کند و از آنجایی که مسائل امنيتی نقش قابل توجهی در معاملات الکترونيکی بازی ميکند، تامين امنيت اطلاعات اهميت زیادی می

شبکه استاندارد تخصيص کد معاملاتی و امنيت اطلاعات در خصوص اشخاص سازی بورس الکترونيک نيازمند ایجاد کند. پيادهپيدا می
است و مسئولين امنيت شبکه باید برای حفظ اطلاعات خصوصی و معاملاتی اشخاص تدابير لازم را بيندیشند. در این زمينه ميتوان 

و یا رمزگذاری با استفاده از روش کليد نامتقارن  از روش های رمزنگاری از جمله رمزنگاری با کليد متقارن، رمزنگاری با کليد نامتقارن

 با امضای دیجيتال یاد کرد.

 های فنی و تکنولوژیکی زیرساخت -8-4
گذاری در بخش فنی و تکنولوژیکی است. زیرساخت فنی و پياده سازی بورس الکترونيک در ایران نيازمند سرمایه

احراز هویت و همچنين نرم افزارهای مورد نياز برای انجام معاملات  تکنولوژیکی مربوط به بخش بانکداری، اجرای قوانين قضایی و
 اندازی بورس الکترونيک است.در شبکه معاملاتی و نظارتی جزء ملزومات راه

 های فرهنگی زیرساخت -8-5
دهند و یکی از راه های کاهش مقاومت آموزش و واضح است که افراد و شبکه ها در برابر تغييرات مقاومت نشان می

سازی است. فعاليت گسترده در زمينه فرهنگ سازی استفاده از اینترنت و انجام امور به صورت الکترونيک از گامهای مهم در هنگفر

راه رسيدن به بورس الکترونيک است. بسياری از کاربران بورس اشخاصی هستند که ساليان سال به شبکه سنتی معاملات و شيوه 

ند لذا برای پياده سازی شبکه کارهای بورس الکترونيک باید فعاليت فرهنگی و آموزشی صورت اجریان امور در بورس عادت کرده
 پذیرد.

 زیرساخت مخابراتی و ارتباطی -8-6
راهاندازی بورس الکترونيک نيازمند زیرساخت مخابراتی و ارتباطی مناسب ميباشد که وجود شبکه فيبر نوری و اینترنت 

 نترنت و دسترسی آسان به آن از جمله این موارد ميباشد.پر سرعت، هزینه پایين دسترسی به ای

 مزایای بورس الکترونیک -9
شبکه های ارتباط الکترونيکی موجود در بورس الکترونيک، ارائه بهترین پيشنهادات خرید و فروش را ميسر ميسازد. به 

 متوسط اختلاف قيمت خرید و فروش کمتریعبارت دیگر، معملاتی که توسط شبکه های ارتباط الکترونيکی صورت ميگيرد دارای 

 ميباشد.
کارمزد معاملات در بورس الکترونيک، بسيار کمتر از زمانی است که معاملات توسط موسسات کارگزاری و به صورت سنتی انجام 

 ميگيرد.
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لع فارشات مطدر خرید و فروش الکترونيکی سهام، معاملهگران ميتوانند به واسطه صفحه اختصاصی خود از روند انجام س
 شوند. ضمن اینکه اسناد مربوط به معاملات نيز به صورت الکترونيک و در سریعترین زمان به مشتری ارسال ميشود.

کاهش هزینههای مبادلات، سهولت اطلاع رسانی، افشاء اطلاعات، سرعت بالای انجام معاملات، صرفهجویی در وقت و 

جم بسيار بالای مبادلات، افزایش شفافيت بازار، گسترش جغرافيایی در عين عدم نياز انرژی فروشندگان و خریداران، امکان انجام ح

 به تالار فيزیکی و ... از جمله مزایای بکارگيری پدیده بورس الکترونيک است که بازار سرمایه را به سمت یک بازار کارای ميبرد.

 معایب بورس الکترونیک -11

ی عمومی سرمایهگذاران در خصوص معامله آنلاین است. کلاهبرداری تحقق بورس الکترونيک منوط به رفع تردیدها
مشتریان، جعل هویت، فساد پروندهای و سرقت، ترسهای منطقی و مشروع علاقهمندان معامله الکترونيک است. در کارگزاریهای 

نسانی در کارگزاریها و بورس سنتی ارباب رجوع خواسته خود را به دقت برای کارگزار تشریح ميکند اما با توجه به حذف عامل ا

الکترونيک، ناامنيها تفزایش مييابد. ابته پيشفتهای چشمگير در تجارت الکترونيک و افزایش حجم فروشهای اینترنتی طی سالهای 

 گذشته تا اندازه زیادی از این نگرانيها کاسته است.
 تماد سرمایهگذار را نسبت به این بازار از بين ببرد.نقایص و مشکلات فنی از دیگر معایب بورس الکترونيک است که ميتواند اع

مهمترین مشکل برای سرمایهگذاران در بورس الکترونيک، فقدان درک مالی و تجربه معاملاتی آنان است. ممکن است سرمایهگذار 

ط از اطلاعات اینترنتی غلبه هنگام خرید سهام موردنظر خود تحقيقات کافی به عمل نياورد، به اعلانات خبری ناموثق اعتماد کندو 
 بهرهبرداری کند. ممکن است در معرض خطر عدم آگاهی کامل از قواعد حاکم بر انواع معاملات قرار بگيرد.

 موانع گسترش بورس الکترونيک

 و یکی از موانع اصلی گسترش بورس، موانع فرهنگی است. در این زمينه می توان به پایين بودن فرهنگ سرمایه گذاری بين مردم
فرهنگ سهامداری بين سهام داران اشاره کرد. یکی از موانع دیگر، موانع ایمنی و امنيت مخابراتی است.وجود هکرها در مسيرهای 

انقال اینترنتی از عوامل مهم موانع امنيتی است.  یکی از موانع دیگر گسترش بورس الکترونيک عدم ارتباط وزارت خانه های ارتباطات 

 دارایی است. از آن جایی که بورس الکترونيک را می توان به نوعی مولد تلفيق الکترونيک و اقتصادو امور اقتصادی و 

 تصور کرد، برای بهبود این عامل می توان گسترش رابطه آن ها را پيشنهاد کرد.
 

 دانش و تکنولوژی مورد استفاده بورس الکترونیک -11
ز تکنولوژی پيشرفته را برای مدیریت این عرصه رو به رشد اقتصادی توسعه سریع بازارها، خصوصاً بازار سرمایه استفاده ا

Realغير قابل اجتناب نموده است. مباحثی چون ارتباطات   -Ti me استانداردهای بينالمللی تبادل دادههای مالی مانند ،SWI FT، 

FI X  استانداردهای مدرن تبادل گزارشها مالی مانند،XBRL ۹، استانداردهای نرمافزاری امنيت اطلاعات مانندSSL  و طراحی

 WEB، ظهور HTTPSو همچنين پروتکلهای جدید امنيتی مانند  CRYPTO-Serverتجهيزات سختافزاری امنيتی مانند 
SERVI CE ۰۱ها و سرویسهای تغذیه اخبار مانندRSS ه خبره، و همچنين ایجاد دانشهای جدید مانند هوش مصنوعی و طراحی شبک

Work-Flهای کاوش دانش، مدیریت محتوا، شبکههای طراحی سازمان الکترونيک مانند شبکه ow شبکههای مدیریت اطلاعاتی ،

                                                                 
9 Secure Sockets Layer protocol  
10 Really Simple Syndication 



 

10 

سبب تغيير روشهای گستردهای  BIو نسل جدید آنها که از تمامی تکنولوژیها استفاده کرده به نام  ۰۰ERPیکپارچه سازمان مانند 
 ست.در بازار سرمایه کشورها شده ا

 نحوه عملکرد بورس الکترونیک -12

گذار مزبور از این طریق شانس فرض کنيد یکی از سرمایهگذاران از طرف کارگزار یک ایميل دریافت ميکند. سرمایه
کند. حداقل مشارکت در عرضه اوليه یک شرکت کوچک را از طریق اینترنت، بدون نياز به واسطه یا کمک کارگزار پيدا می

تا  ۰۱ميليون سهم را به قيمت اوليه  NASDAQ ۵/۵رود که در بازار دلار است و اميد می ۰۱۱۱ن در این عرضه گذاری ممکسرمایه

ی مثل هائویژه با مشاهده سودهای روزانه اخير شرکتدلار به فروش برساند. تصور یک چنين سناریوئی چندان دشوار نيست، به ۰۵
Gl ob.com دلار بالا رفته و در پایان آن روز،  ۹۱دلار عرضه شده، در اولين روز معامله تا  ۹ که سهام آنها به قيمت اوليه هر سهم

ها های اوليه شرکتگذاری در عرضهثابت بوده است. هر چند باید در این مورد احتياط کرد، زیرا اولاً سرمایه ۱۱/۱۱قيمت آن روی 

باشد. ثانياً، کارگزاری زم تحقيق فردی در مورد شرکت مزبور میپرمخاطره و متضمن درجه بالائی از مخاطره است و از این رو مستل

منظور تأمين سرمایه یک شرکت کوچک تازه عرضه شده در بازار اوليه از خرید و فروش فوری این سهام در مواقع از ممکن است به
 پيش تعيين شده خودداری کند.

ها بر این باور هستند که تنها گزینه آنها پرداخت یک گذاران قصد فروش سهام خود را دارند، خيلیکه سرمایههنگامی

کارگيری شبکه ارتباطات که با به هزینه معامله اندک به یک سرویس آنلاین و معامله سهام به قيمت عرضه جاری است. در حالی
 ، امکان معامله الکترونيک را درتواند سهام خود را در بازار بورس الکترونيک به فروش برساند. این امرگذار میالکترونيک، سرمایه

دهد. در اصل، بازار یک تابلو اعلانات، مملو از سفارشات خرید و فروش سهام به قيمت دامنه قيمتی موردنظر در اختيار وی قرار می

معامله  ،ترین سفارشبخشتواند فهرستی از سفارشات را تهيه و در صورت تمایل به خرید با انتخاب رضایت. مشتری می۰۵معين است
تواند سفارش خود را ارسال کرده و منتظر بماند تا مشتری احتمالی معامله را کامل گذار میرا انجام دهد. برای فروش سهام، سرمایه

طور خودکار معامله را به ثبت رسانده و به این ترتيب سهام کند. اگر دو سفارش در قيمت و تعداد با هم همخوان شوند، سيستم به

 شود.واگذار می

سازی قيمت است. هر سهمی در بازار دارای کارشناسانی است ها و بهينههدف سيستم معاملاتی الکترونيک حذف واسطه
دهد. ها ماهيت یک بازار بورس الکترونيک را تشکيل میهای متعارف خرید و فروش سهام خود، نوسانی را در قيمتکه براساس قيمت

دلار  ۵۱-۱/۵۱سهم از یک شرکت کوچک را که در بازار با نوسان قيمت  ۱۱۱است بخواهد گذار ممکن برای مثال، یک سرمایه

سهمی به قيمت  ۱۱۱شود، به فروش برساند. با نگاهی به فهرست سفارشات الکترونيک در اینترنت، یک سفارش خرید معامله می
دهد. در اینجا ف آقای جونز را نشان میاز طر ۰۱/۵۱سهمی به قيمت  ۰۱۱۱از طرف آقای اسميت و یک سفارش خرید  ۵۱/۵۱

سهمش را  ۱۱۱سهم خود را به وی بفروشد و هم با انتخاب سفارش جونز تمام  ۱۱۱تواند با انتخاب سفارش اسميت مشتری هم می

 ۱۱۱ه و دتواند شخصاً سفارش فروش خود را وارد سيستم کریک از این سفارشات جالب نباشد، مشتری میبه او واگذار کند. اگر هيچ

 رساند.به فروش می ۱۳/۵۱سهم خود را مثلاً به قيمت 

 قیمت نقدشوندگی -12-1

های بهتر ها فائق آمده و با پرداخت کارمزدی اندک به کارگزار و انتخاب قيمتتوانند بر نوسان قيمتگذاران میاگرچه سرمایه
ناپذیر نقدشوندگی گریبان خيلی از آنها را خواهد گرفت. وقتی مشتری های خود را به حداقل برسانند، اما مشکل اجتنابهزینه

                                                                 
11 Enterprise Resource Planning Systems  
  سفارشات بازار، به دنبال بهترین قیمت بازار هستند12
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باشد. گذارد مسلماً به دنبال پاسخ نيز میر یک معامله نقدی دوطرفه است و سهام خود را به مزایده میکند، خواستاسفارشی صادر می
ت، گذار قابل نقدشوندگی نيسهای سرمایهای نيز صورت نخواهد گرفت. در چنين شرایطی داراییحال اگر پاسخی در کار نباشد معامله

وجود آورد. هر چه ميزان نقدشوندگی یک ثباتی شدیدی در قيمت سهام به تواند بییبلکه عدم توازن عرضه یا تقاضا به مرور زمان م

گذاران بيشتری نيز جذب آن بازار خواهند شد و بالعکس نقدشوندگی پائين بازار در قياس با بازارهای سنتی بيشتر باشد سرمایه

دانند، نقدشوندگی بيشتر یک بازار را دليل جذابيت آن میگذاران خواهد شد. ادعای طرفداران بازار متمرکز که موجب گریز سرمایه
 الشعاع قرار دهد. صرفه بودن آشکار آن را در بازار سرمایه الکترونيکی تحتهای فناوری و مقرون بهممکن است پيشرفت

شود یکنند، حل موسيله کارشناسانی که نقش بازارساز را در این بازار ایفاء میدر بازارهای سنتی، مشکل نقدشوندگی به

ارشات که سفکننده در عملکرد کارشناس، تعهد جبران است. براساس این قاعده کارشناس موظف است در مواقعیقاعده اصلی تعيين
تواند نقدشوندگی کافی را ایجاد کند یا سفارشات با یکدیگر همخوان نيست قيمت عرضه و تقاضا ارائه کند. بازارساز مشتریان نمی

به خریدن سهام است که عدم توازن به نفع طرف فروش باشد و زمانی موظف به فروش سهام است که عدم توازن به  زمانی موظف

شمار آورد. در حقيقت، عملکرد توان کارمزد وی برای این خدمات بهنفع طرف خرید باشد. نوسان تعيين شده توسط بازارساز را می

زدائی بر این باور هستند که شود. طرفداران بورس الکترونيک و واسطههام میهای سبازارساز موجب حفظ ثبات نسبی در قيمت
چنين خدماتی غيرضروری است. در مقابل، حاميان سيستم بازارسازی معتقدند که بازارساز با اتخاذ نقدشوندگی در قبال دریافت 

 دهد.کارمزدی کمتر از ارزش واقعی ایجاد شده، کيفيت بازار را ارتقاء می

ن شده، رغم نوسان تعييآید در حال حاضر سسيتم معاملات با واسطه بهنظر میتر است؟ بهها مطلوبیک از این سيستمراستی کدامبه
، سازی آزمایشیبروس ویر اساتيد فاینانس در مدرسه بازرگانی استرن در یک شبيه”ریک کلمون و  ۰۹۹۱در مجموع بهتر است. در 

يفيت های کگری، شاخصهای آنها نشان داد که واسطهواسطه را با هم مقایسه کردند. نتایج آزمونسطه و بیهای معاملاتی باواسيستم

دهد. آنها به بازار از جمله نوسان بازار و هزینه معاملات دوسره خرید و سپس فروش سهام در یک چارچوب ثابت زمانی را ارتقاء می

یق بورس الکترونيک بدون مداخله متخصصان و بازارسان، سریعتر و به قيمت بهتر این نتيجه رسيدند که سفارشات مبادله از طر
 العاده زیاد باشد. علاوه بر این، بازارهایباشد که تعداد سفارشات فوقانجام خواهد شد. ليکن بورس الکترونيک تنها زمانی کارآمد می

 تر باشد توانایی متخصصين بازار برای کاهش. هر چه سهام پرمعاملهکندباواسطه نوسان مطلوبتری برای بازار سهام پرمعامله ایجاد می

ری برای واسطه، نوسان کمتتر قيمت سهام بيشتر است. در مطالعات آنها بازار بیتأثير بازار و ایجاد نوسان بهتر مثل درصدهای پائين
 کند. )مثل درصدهای بالاتر قيمت سهام(سهام پرمعامله ایجاد می

محدود  ۰۱گذاران را به یک روش معاملاتی خاصس و ویر حاکی از آن است که بورس الکترونيک، سرمایهمطالعات کلمون

 گذاران نسبت به سایران در بورس الکترونيک احساس راحتی بيشتری کنند. کند. ممکن است برخی سرمایهمی

 بورس الکترونیک بینالمللی -13

تر از روند انجام معاملات است. فناوریهای جدید به شرکتهای بازارهای الکترونيک های معاملاتی الکترونيک فراایجاد و گسترش پایگاه

دهد که حجم انبوهی از سرمایه را از سراسر دنيا تامين کنند. با راهاندازی بورس الکترونيک بينالمللی سهامداران این امکان را می
مللی را خرید و فروش کنند. این تحول فراتر از یک انقلاب دقيقا مثل بورسهای داخلی ميتوانند به راحتی سهام شرکتهای بينال

فناوری ميباشد. پيامد جهانی شدن سرمایهگذاری در سطح بين المللی ميتواند مزایای اقتصادی  نا محدود و دور از انتظاری را به 

 همراه داشته باشد.
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 نتیجه گیری -14
ور، توسعه بازار سرمایه ميباشد در نتيجه هرگونه راهکار که کمک به با توجه به اینکه یکی از موثرترین عوامل توسعه اقتصادی کش

ایجاد بورس الکترونيک و توسعه بازار سرمایه الکترونيکی ميکند باعث تسهيل دسترسی عموم مردم به بازار مذکور شده و نقش 

ه، رار بورس الکترونيک در بازارسرمایمستقيمی در توسعه اقتصادی کشور و بنگاهخهای اقتصادی فعال در آن خواهد داشت. جهت استق
بخشی از زیرساختها برای ایجاد بورس الکترونيک لازم است. مهمترین زیرساختهای  لازم برای ایجاد بورس الکترونيک در ایران 

 عبارتند از3  زیرساخت مالی و بانکی، زیرساخت امنيتی، زیرساخت تکنولوژی و زیرساخت فرهنگی.

ن بورس و دولت باید زیرساختهای مذکور را مورد توجه قراردهند و عمده بودجه خود را در جهت آمادهسازی قابل ذکر است که سازما
این زیرساختها و مرتفع کردن موانع موجود سرمایهگذاری کنند. طبق مطالب بيان شده ایجاد بورس باعث صرفهجویی در زمان و 

بازار در عين عدم نياز به تالار فيزیکی، کاهش هزینههای مبادلاتی،  انرژی فروشندگان و خریداران، گسترش موقعيت جغرافيایی

سهولت در اطلاعرسانی، بالا بردن سرعت معاملات و ... ميشود. در نتيجه باید ایجاد بورس الکترونيک و عوامل آن در بازارسرمایه 

 ایران بيش از پيش مورد توجه و بررسی قرار گيرد.

 پیشنهادات -15

م بورس، انواع و زیرساختهای آن مورد بررسی قرارگرفت و راهکارهایی برای اجرای آن در کشورهای درحال در این پژوهش مفاهي
 توسعه بيان شد. لذا پيشنهاداتی برای بهبود فرآیند آن مطرح شده که عبارتند از3

 سط سازمان بورس اوراق بهادار( مورد توجه قراردادن امنيت اطلاعات بورس الکترونيک با طراحی سرویس ملی امنيت اطلاعات تو۰ 

 ( مورد استفاده قراردادن زبان استاندارد بينالمللی گزارش مالی با طراحی نسخه داخلی و پيوستن به آن۵
 ( طراحی و استفاده از سرویس ترجمه خودکار گزارشات خارجی و سهولت پيوستن به بورس جهانی۱

لی به منظور استفاده در شبکههای حسابرسی مستمر و همچنين ( راهاندازی یک شبکه هوشمند جهت تحليل گزارشات ما۳

کاربردهای نظارتی در سازمان بورس ( طراحی و راهاندازی شبکه الکترونيک ثبت سفارشات برای رعایت کردن عدالت در بين 

 سهامداران و همچنين پيوستن به استاندارد بينالمللی
معاملات اللکترونيک بر اساس و تدوین و تصویب دستورالعمل امضای الکترونيک  ( انجام معاملات الکترونيک و اصلاح دستورالعمل۱

 توسط سازمان بورس اوراق بهادار

 ( به منظور افزایش توان مخابراتی و ارتباطی ایران، پيشنهاد ميشود کاربران طابق با آخرین پيشرفتهای جهانی عمل کنند.۱
نامهریزیهای بلندمدت و جامعی را در جهت پيشرفت اقتصادکشور از طریق بورس ( بانک مرکزی و مسئولين امورپولی و بانکی بر۳

 همانند سایر کشورهای توسعه یافته بنمایند.

( از طریق رسانههای عمومی فرآیند استفاده از رایانه، اینترنت و مراحل ثبت نام بورس در جهت سرمایهگذاری در بورس اوراق ۹

 ردم آموزش داده شود.بهادار بصورت الکترونيک به عموم م
( فرهنگسازی استفاده از رایانه و اینترنت به نحو مطلوب برای سرمایهگذاری در بورس به طرق صحيح در سطح جامعه رواج داد ۰۱

 شود.

 منابع -16

در حقوق (، سرمایه گذاری الکترونيکی در بورس اوراق بهادار مطالعه تطبيقی ۰۱۹۹لایزن، امير؛ کریمی، عباس؛ تقيزاده، ابراهيم )

 ۹، دوره ۰۳ایران و انگلستان، شماره 
 جعفری، ناصر، بورس الکترونيک در شهرالکترونيک، دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان
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I)۵(، بورس الکترونيک و راهکارهای آن در ایران، شماره ۰۱۳۳ابزری، مهدی؛ صفری، علی)پائيز  SC ،) 
 ۱۰الکترونيک؛ استانداردها و شبکههای هوشمند، شماره (، بورس ۰۱۳۱باقریان، عباس)فروردین 

 ۱۵(، آشنایی با بورس الکترونيک و نحوه معاملات آن، شماره ۰۱۳۱منصور، هومن )اردیبهشت 

 ۰۵۱و  ۰۵۱(، بورس و تجارت الکترونيک در ایران، شماره ۰۱۹۳رحيمی، زینب )تير و مرداد 

 ۰۱۳۱بهادار پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مصوب  دستورالعمل اجرایی سفارشهای الکترونيکی اوراق
(، همگرایی و رقابت در بازارهای بورس، تعارض حقوق رقابت و حقوق بازار بورس، مطالعات حقوق ۰۱۳۱سيدی، جواد؛ باقری، محمود)

 ۱خصوصی، شماره 

 ۱۱نامه بورس، شماره (، چشم انداز بورس الکترونيک در ایران، ماه۰۱۳۱صالح آبادی، علی )اسفند 
 ۱۱(، بورس الکترونيکی در ایران، اهميت و زیرساختها و مزایا، ماهنامه بورس، شماره ۰۱۳۱جعفرپور، دلبر؛ فتحی، فاطمه )اسفند 

 ۱۱(، بورس الکترونيک، گزینهای مناسب فراروی سرمایهگذاران، ماهنامه بورس، شماره ۰۱۳۱شهرآبادی، ابوالفضل ) شهریور و مهر 

 ۱۱و 

 ۱۳و  ۱۱و  ۳۵(؛ راهکارهای توسعه بازار سرمایه در ایران، مجله بورس، شماره ۰۱۳۵دستگير، محسن )

 ۱۱و  ۵۳(، سرمایهگذاری اینترنتی؛ دورنما و چالشها، مجله بورس، شماره ۰۱۳۵دلبری، مهدی؛ گروگوریان، سيونه )

 ۵۵و  ۵۱، ۱۱شکلات آن در ایران، مجله بانک و مسکن، شماره (، بانکداری الکترونيکی و موانع و م۰۱۳۱زواره چهار طاق، عبدالله )

 .۳۱-۳۰(, ۰)۰۹۳ ,حسابدار (. مقاله3 بررسی نقش بورس الکترونيک و موانع آن در ایران.۵۱۱۳برندق. )ایمانی &پيری, 
 

 .۱۵-۱۰(, ۵)۰ ,بانکی-پولیهای فصلنامه پژوهش (. اثر توسعه بازار بورس بر رشد اقتصادی.۵۱۰۱احمدیان. ) &حسن زاده, 
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